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REGION ILE-DE-FRANCE
Programme d'émission de titres

(Euro Medium Term Note Programme) de 4.000.000.000 d'euros

SOUCHE No : 26
TRANCHE No : 3

3,625% Emprunt 2011-2022 de EUR 110.000.000 qui seront assimilés et formeront une
seule souche avec les titres existant
3,625% Emprunt 2011-2022 de EUR 200.000.000 émis le 8 juin 2011 et
3,625% Emprunt 2011-2022 de EUR 100.000.000 émis le 8 Juillet 2011

Prix d'Emission 96,946% du Montant Nominal Total de la Tranche majoré d’un montant
correspondant aux intéréts courus pour la période du 8 juin 2011 inclus au 20 décembre 2011
exclu au taux de 1,936643836%

NATIXIS

En date du 16 décembre 2011




PARTIE A —- CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés ci-dessous ont la signification qui leur est donnée dans le Prospectus de
Base du 16 novembre 2010 (visé par I'Autorité des marchés financiers sous le n° 10-405 en
date du 16 novembre 2010). Ces Conditions Définitives contiennent les termes définitifs des
Titres et complétent le Prospectus de Base du 29 novembre 2011 (visé par I'Autorité des
marchés financiers sous le n° 11-556 en date du 29 novembre 2011) sous réserve des
Modalités qui ont été extraites du Prospectus de Base du 16 novembre 2010. L'information
compléte sur I'Emetteur et l'offre des Titres est uniquement disponible sur la base de la
combinaison des présentes Conditions Définitives et du Prospectus de Base. Les présentes
Conditions Définitives ne constituent pas une offre ou une sollicitation (et ne sauraient étre
utilisées & cette fin) de souscrire ou d'acheter, directement ou indirectement, des Titres.



1 Emetteur :

2 (i) Souche N :
(ii) Tranche N :

3 Devise(s) Prévue(s) :
4 Montant Nomina] Total :
(1) Souche :

(ii) Tranche :

5 Prix d'émission :

6 Valeur(s) Nominale(s)
Indiquée(s) :

7 (i) Date d'émission :
(i) Date de Début de
Période d'Intéréts

8 Date d'Echéance :

9 Base d'Intérét

10 Base de Remboursement /
Paiement :

11 Changement de Base
d'Intérét ou de Base de
Remboursement /

Région Ile-de-France

26
3

Les Titres seront assimilées et formeront une seule souche
avec les Titres de Ia Tranche 1 de EUR 200.000.000
3,625% & échéance 7 janvier 2022 émis le 8 juin 2011 et
avec les Titres de Ia Tranche 2 de EUR 100.000.000
3,625% & échéance 7 janvier 2022 émis le 8 juillet 2011
(les "Titres Existant") 3 compter de la Date d'émission

Euro ("EUR")

EUR 410.000.000 (quatre cent dix millions d'euros)

EUR 110.000.000 (cent dix millions d'euros)

96,946% du Montant Nominal Total de 1a Tranche majoré
d’un montant Correspondant aux intéréts courus pour la
période du 8 juin 201 ] inclus au 20 décembre 2011 exclu
au taux de 1,936643836%,

100.000 EUR (cent mille euros)

20 décembre 2011

8 juin 2011 (voir stipulations relatives aux intéréts ci-
dessous).

7 janvier 2022

Taux Fixe de 3,625% par an

Remboursement ay pair

Non applicable




Paiement :
12 Options :
13 (i) Rang:

(i) Date d’autorisation de
I’émission :

14 Méthode de distribution :

Non applicable
Senior

Délibération n°CR 92-10 en date du 17 décembre 2010 et
délibération n°CR 11-10 en date du 16 avril 2010

Non-syndiquée

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (LE CAS ECHEANT) A PAYER

15 Stipulations  relatives aux
Titres a4 Taux Fixe

(i) Taux d'Intérét :

(ii) Date(s) de Paiement du
Coupon :

(iii) Montant de Coupon
Fixe:

(iv) Coupon Atypique :

(v) Méthode de Décompte
des Jours(Article 5(a)) :
(vi) Date(s) de Détermination
(Article 5(a)) :
(vii) Autres stipulations
relatives a la méthode de
calcul des intéréts pour les
Titres & Taux Fixe :
16 Stipulations relatives aux
Titres 4 Taux Variable
17 Stipulations relatives aux
Titres Libellés en Deux Devises

Applicable

3,625% par an payable annuellement & échéance

7 janvier de chaque année et décalé conformément & la
Convention de Jour Ouvré suivant et non ajusté

3.625 EUR pour 100.000 EUR du montant nominal

Premier coupon court de 2.115,41 EUR pour 100.000
EUR du montant nominal correspondant a la premiére
Période d'Intérét commengant le 8 juin 2011 (inclus) et se
terminant le 7 janvier 2012 (exclu) (213 jours)
Exact/Exact ICMA

7 janvier, la Date d'émission et la Date d'échéance étant

exclues
Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

18 Option de Remboursement

Non Applicable
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au gré de 'Emetteur

19 Autre Option Non Applicable

20 Montant de Remboursement EUR 100.000 pour chaque Titre de EUR 100.000
Final pour chaque Titre

21 Montant de Remboursement
Anticipé
(1) Montant(s) de EUR 100.000 par Titre de Valeur Nominale Indiquée
Remboursement Anticipé

pour chaque Titre payé(s) lors

du remboursement pour des

raisons fiscales (article 6(d)) ou

en cas d'Exigibilité Anticipée

(article 9) et/ou leur méthode de

calcul (si elle est demandée ou

si elle differe de celle établije par

les Modalités) :

(i) Remboursement pour des Oui

raisons fiscales i des dates ne

Correspondant pas aux Dates de

Paiement du Coupon (article

6(d)) :
(i) Coupons non échus a Non Applicable
annuler lors d'un
remboursement anticipé (Titres
Matérialisés exclusivement
(Article 7(f)) :
STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES
22 Forme des Titres : Titres Dématérialisés
(i) Forme des Titres Au porteur
Dématérialisés -

(ii) Etablissement Mandataire : Non Applicable
(iii) Certificat Global Non Applicable

Technique :
(iv)  Exemption TEFRA Non Applicable
applicable :
23 Place(s) Financiére(s) TARGET
(Article 7(h))  ou autres
stipulations particuliéres
relatives  aux  dates de
paiement :




24 Talons pour Coupons futurs a
attacher a des Titres Physiques
(et dates auxquelles ces Talons
arrivent a échéance) :

25 Dispositions  relatives aux
redénominations, aux
changements de valeur

nominale et de convention :

26 Stipulations relatives a la
consolidation :

27 Masse (Article 11) :

28 Autres conditions définitives :

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

La personne suivante est désignée représentant initial de
la Masse:

MASSQUOTE S.A.S.U.

RCS 529 065 880 Nanterre

Raphael de Riberolles —Chairman

33, rue Anna Jacquin

92100 Boulogne Billancourt

France

Le représentant suppléant :
Gilbert Labachotte

8 Boulevard Jourdan
75014 Paris

Le Représentant percevra une rémunération annuelle de
400 EUR (hors TVA), payable a chaque Date de

‘Paiement d'Intéréts, avec un premier paiement a la date

d'émission. Le représentant exercera ses fonctions
jusqu'a sa démission, la rupture ou la fin de sa mission
décidée par l'assemblée des porteurs ou dés lors qu'il ne
sera plus en mesure d'exercer sa mission. Sa nomination
prendra fin automatiquement a la Date d'Echéance ou au
Remboursement total intervenu Date
d'échéance.

avant la

Non Applicable



DISTRIBUTION

29 (i) Si elle est syndiquée, noms Non Applicable
et adresses des Membres dy
Syndicat de Placement : -
(i) Membre chargé des Non Applicable
Opérations de Régularisation
(le cas échéant) :
(iii) Commission des Agents Non Applicable
Placeurs :
(iv) Date du contrat de prise Non Applicable
ferme

30 Si elle est non-syndiquée, nom
et adresse de 'Agent Placeyr : NATIXIS
47 quai d’ Austerlitz
75013 Paris
France

31 Restrictions de vente Non Applicable
supplémentaires :

GENERALITES -

32 Le montant nominal total des Non Applicable
Titres émis a été convert en
curos au taux de [+] soit une

somme de :

33 Notation : ~ Les Titres 4 émettre ont fait l'objet de la notation
suivante :
"AAA" par Fitch.

Une notation n'est Pas une recommandation d'achat, de
vente ou de détention de titres et peut, a tout moment,
étre suspendue, étre abaissée ou fajre l'objet d'un retrait
par l'agence de notation concernée.

Fitch est établie dans 'Union Européenne et enregistrée
conformément ay Reéglement CE No. 1060/2009, tel que
modifié (le « Réglement Agences de N otation »).

34 Admission aux négociations:  Euronext Paris




ADMISSION AUX NEGOCIATIONS

Les présentes Conditions Définitives comprennent les conditions définitives requises pour
l'admission aux négociations des Titres décrits ici sous le programme d'émission de titres
(Euro Medium Term Notes) de 4.000.000.000 d'euros de la Région Ile-de-France.

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte d'étre responsable pour l'information contenue dans les présentes
Conditions Définitives.

Signé pour le compte de I'Emetteur :

Directrice/Générale Adjointe de I’Unité Audit, Finances et Contrdle de Gestion
Diiment autorisée

1 6 DEC. 204



PARTIE B - AUTRE INFORMATION
1. ADMISSION AUX NEGOCIATIONS

(1) Admission aux négociations: Une demande d'autorisation des Titres aux
négociations sur Euronext Paris & compter
du 20 décembre 2011 a été faite.

Les Titres Existant sont déja cotés et
admis aux négociations sur Euronext
Paris.

(ii) Estimation du coft total de 6.100 EUR
l'admission 4 la négociation :

2. NOTATIONS

Notations : Les Titres 4 émettre ont fait l'objet de la
' notation suivante :

Fitch : AAA

Fitch est établie dans I'Union Européenne et
enregistrée conformément ay Réglement CE
n°1060/2009 tel que modifié (le "Reéglement
Agences de N otation")

3. INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L'EMISSION

A la connaissance de 'Emetteur, aucune personne impliquée dans 'Offre n'y a d'intérét
significatif,

4. RAISONS DE L'OFFRE ET UTILISATION DU PRODUIT

Le produit net de I'émission des titres est destiné ay financement du budget
d’investissement de la Région lle-de-France,

5.  TITRES A TAUX FIXE UNIQUEMENT - RENDEMENT

Rendement : 4,00% I’an

Le rendement est calculé a la Date
dEmission sur 1la base du Prix
d'Emission. Ce n'est Pas une indication
des rendements futurs,




6. INFORMATIONS OPERATIONNELLES

(i) Code ISIN : FR0011060037
(ii) Code commun : 063490903
(iii) Dépositaire(s) :

(i) Euroclear France en qualit¢ Oui

de Dépositaire Central :

(ii) Dépositaire Commun pour Non
Euroclear et Clearstream,
Luxembourg :

(iv) Tout systéme de compensation Non Applicable
autre que Euroclear France,
Euroclear et Clearstream,
Luxembourg et le(s) numéro(s)
d'identification correspondant :

(v) Livraison : Livraison contre paiement

(vi) Les Agents additionnels Non Applicable
désignés pour les Titres sont :
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MODALITES DES TITRES

concernées. Les références faites dans les Modalités aux "Titres" concernent les Titres d'une
seule Souche, et non l'ensemble des Titres qui peuvent étre émis dans le cadre du Programme,
Les Titres constitueront des obligations au regard du droit frangais,

Un contrat de service financier modifié et consolidé rédigé en francais (le "Contrat de
Service Financier") relatif aux Titres ¢émis par la Région Ile-de-France (I"Emettenr" ou
"Région Hle-de-France") a été concly le 11 septembre 2009 entre I'Emetteur, BNP Paribas
Securities Services en tant qu'agent financier pour les Titres Dématérialisés (tels que définis
ci-dessous) et les autres agents qui y sont désignés, L'agent financier, les agents payeurs,
l'agent de redénomination, l'agent de consolidation et le ou les agents de calcul alors désignés
(le cas échéant) seront respectivement dénommés : I"Agent Financier", les "Agents
Payeurs" (une telle expression incluant I'Agent Financier), I'"Agent de Redénomination",
I"Agent de Consolidation" et 1(es) "Agent(s) de Calcul". Un Agent Financier spécifique
(agissant le cas échéant également comme Agent Payeur 3 Paris, Agent de Redénomination,
Agent de Consolidation et Agent de Calcul) sera désigné pour toute tranche de Titres
Matérialisés (tels que définis ci-dessous).

Toute référence ci-dessous a des "Articles" renvoie aux articles numérotés ci-dessous, 3
moins que le contexte n'impose une autre interprétation.

Certains termes définis dans la Convention Cadre FBF de 2007 relative aux opérations sur
instruments financiers (la "Convention Cadre FBF") telle que complétée par les Additifs
Techniques publiés par l'Association Frangaise des Banques ou la Fédération Bancaire
Frangaise ("FBF") ont été utilisés ou reproduits a I'Article 5 ci-dessous,

Des exemplaires du Contrat de Service Financier ainsi que sa version traduite en anglais et de
la Convention-Cadre FBF peuvent étre consultés dans les bureaux désignés de chacun des
Agents Payeurs.

l.  FORME, VALEUR(S) N OMINALE(S), PROPRIETE ET REDENOMINATION
(a) Forme
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(b)

(©)

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisée (les "Titres
Dématérialisés") soit sous forme matérialisée (les "Titres Matérialisés").

@

(i)

La propriété des Titres Dématérialisés sera établie par inscription en
compte, conformément & l'article L.211-3 du Code monétaire et financier.
Aucun document matérialisant la propriété des Titres Dématérialisés (y
compris des certificats représentatifs conformément a l'article R.211-7 du
Code monétaire et financier) ne sera émis.

Les Titres Dématérialisés (au sens de l'article L.211-3 du Code monétaire
et financier) sont émis, au gré de I'Emetteur, soit au porteur, auquel cas
ils seront inscrits dans les livres d'Euroclear France ("Euroclear
France") (agissant en tant que dépositaire central) qui créditera les
comptes des Teneurs de compte, soit au nominatif et, dans ce cas, au gré
du Titulaire concerné, soit au nominatif administré inscrits dans les livres
d'un Teneur de compte, soit au nominatif pur inscrits dans un compte
tenu par 'Emetteur ou par un établissement mandataire (désigné dans les
Conditions Définitives concernées) agissant pour le compte de I'Emetteur
(I'"Etablissement Mandataire").

Dans les présentes Modalités, 'expression "Teneurs de compte"” signifie
toute institution financiére, intermédiaire habilité autorisé a détenir des
comptes pour le compte de ses clients aupreés d'Euroclear France, et inclut
Euroclear Bank S.A. / N.V. ("Euroclear") et la banque dépositaire pour
Clearstream Banking, société anonyme ("Clearstream, Luxembourg").

Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur uniquement.
Les titres physiques ("Titres Physiques") sont numérotés en série et €mis
avec des coupons d'intéréts attachés ("Coupons") (et, le cas échéant, avec
un talon permettant l'obtention de Coupons supplémentaires ("Talon")).

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétaire et financier, les Titres
Matérialisés (lorsqu'ils constituent des titres financiers) doivent étre émis hors
du territoire frangais.

Valeur(s) nominale(s) Les Titres seront émis dans la(les) valeur(s)
nominale(s) indiquée(s), tel que stipulé dans les Conditions Définitives
concernées (la(les) "Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s)"). Les Titres
Dématérialisés devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.

Propriété

®

La transmission de la propriété des Titres Dématérialisés au porteur et au
nominatif administré et le transfert de ces Titres ne s'effectuent que par
inscription du transfert dans les comptes des Teneurs de compte. La
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transmission de la propriété des Titres Dématérialisés au nominatif pur et
le transfert de ces Titres ne s'effectuent que par inscription du transfert
dans les comptes de 'Emetteur ou de I'Etablissement Mandataire,

(i) La propriété des Titres Physiques ayant, le cas échéant, des Coupons

” .

et/ou un Talon attachés lors de I'émission, se transmet par tradition,

(iii) Sous réserve d'une décision judiciaire rendue par un tribunal compétent
ou de dispositions légales applicables, le titulaire (tel que défini cj-
dessous) de tout Titre, Coupon ou Talon sera réputé en toute circonstance
en étre le seul et unique propriétaire, et ceci que ce Titre ou Coupon soit
échu ou non, indépendamment de toute déclaration de propriété, de tout
droit sur ce Titre ou Coupon, de toute mention qui aurait pu y étre portée,
sans considération de son vol oy sa perte et sans que personne ne puisse
étre tenu comme responsable pour avoir considéré le Titulaire de la sorte,

(iv) Dans les présentes Modalités, l'expression "Titulajre" ou, le cas échéant,
"titulaire de tout Titre" signifie (i) dans le cas de Titres Dématérialisés, 1a
personne dont le nom apparait sur le compte du Teneur de compte
concerné, de I'Emetteur ou de I'Etablissement Mandataire (e cas échéant)
comme étant titulaire de tels tittes et (ii) dans le cas de Titres
Matérialisés, tout porteur de Titre Matérialisé représenté par un Titre
Physique, des Coupons ou Talon y afférents.

Les termes commengant par une majuscule auront la signification qui
leur sera donnée dans les Conditions Définitives concernées.

(d) Redénomination

L'Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées), sans le consentement du titulaire de tout Titre, Coupon ou Talon,
et en le notifiant conformément a I'Article 15 au moins trente jours 3 l'avance,
relibeller en euros la totalité (et non une partie seulement) des Titres de chaque
Souche, a partir de la date 3 laquelle I'Etat membre de 'Union Européenne
dont la devise est la devise dans laquelle sont libellés les Titres devient un Ftat
membre de 'Union économique et monétaire (telle que définie dans le Traité
établissant la Communauté Européenne (la "CE"), tel que modifié (le
"Traité")), tel que plus amplement décrit dans les Conditions Définitives
concernées.

2. CONVERSION ET ECHANGE DES TITRES
(a) Titres Dématérialisés
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(i) Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertis
en Titres Dématérialisés au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au
nominatif administré ;

(i) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas étre convertis
en Titres Dématérialisés au porteur ,

(iii) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du
Titulaire, étre convertis en Titres au nominatif administré, et inversement.
L'exercice d'une telle option par ledit Titulaire devra étre effectué
conformément 2 l'article R.211-4 du Code monétaire et financier. Les
coits liés 4 une quelconque conversion seront a la charge du Titulaire
concerne€.

() Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés d'une Valeur Nominale Indiquée ne peuvent pas étre
échangés contre des Titres Matérialisés ayant une autre Valeur Nominale
Indiquée.

RANG DE CREANCE

Les Titres et, le cas échéant, les Coupons y afférents constituent des engagements
directs, inconditionnels, non subordonnés et (sans préjudice des stipulations de I'Article
4) non assortis de stretés de 1'Emetteur venant (sous réserve des exceptions
impératives du droit frangais) au méme rang entre eux et au méme rang que tout autre
engagement, présent ou futur, non subordonné et non assorti de stiretés de 'Emetteur.

MAINTIEN DE L'EMPRUNT A SON RANG

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des Coupons attachés aux Titres
seront en circulation (tel que ce terme est défini ci-aprés), 'Emetteur n'accordera pas
ou ne laissera pas subsister d'hypothéque, de gage, nantissement, privilége ou toute
autre sireté réelle sur I'un quelconque de ses actifs ou revenus, présents ou futurs, aux
fins de garantir toute dette d'emprunt présente ou future représentée par des
obligations, des titres ou d'autres valeurs mobiliéres d'une durée supérieure a un an et
qui sont (ou sont susceptibles d'étre) admis aux négociations sur un Marché
Réglementé, 3 moins que les obligations de 'Emetteur découlant des Titres et, le cas
échéant, des Coupons ne bénéficient d'une siireté équivalente et de méme rang.

Pour les besoins de cet article :

"en circulation" signifie pour les Titres d'une Souche quelconque, tous les Titres émis,
autres que (a) ceux qui ont été remboursés conformément aux Modalités, (b) ceux pour
lesquels la date de remboursement est échue, et pour lesquels les sommes
correspondant aux remboursements (y compris tous les intéréts échus de ces Titres a la
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I'Article 7(a) des Modalités, (ii) dans le cas de Titres Dématérialisés ay nominatif pur,
au crédit du compte du Titulaire conformément 2 I'Article 7(a), et (iii) dans le cas de
Titres Matérialisés, a 'Agent Financier conformément au présent Contrat et qui restent
disponibles pour le paiement contre Présentation et restitution des Titres Matérialisés,
et, selon le cas, Coupons, (c) les Titres devenus caducs ou pour lesquels les demandes
sont prescrites, (d) les Titres rachetés et annulés conformément aux Modalités, et (e)
dans le cas de Titres Matérialisés, (i) les Titres Matérialisés partiellement détruits oy
rendus illisibles qui ont été restitués pour échange contre des Titres Matérialisés de

stipulations qui leur sont applicables.

INTERETS ET AUTRES CALCULS
(a) Définitions

I'Agent de Calcul sur e marché interbancaire (ou .si cela est nécessaire, sur le
marché monétaire, sur le marché des contrats d'échange ou le marché de gré 3
gré des options sur indices) le plus proche de la Référence de Marché (qui

devra étre la Zone — Euro si 'EURIBOR est 1a Référence de Marché) ;

"Date de Début de Période d'Intéréts" signifie 1a Date d'Emissijon des Titres
Ou toute autre date qui pourra étre indiquée dans les Conditions Définitives
concernées ;

"Date de Détermination" signifie la date indiquée dans les Conditions
Définitives concernées ou, si aucune date n'est indiquée, 1a Date de Paiement
de Coupon ;

"Date de Détermination du Coupon" signifie, en ce qui concerne un Taux
d'Intérét et une Sous-Période d'Intéréts, la date définie comme telle dans les
Conditions Définitives concernées ou, si aucune date n'est précisée (i) le jour




Période d'Intéréts si la Devise Prévue est I'euro ou (ii) le premier jour de cette
Sous-Période d'Intéréts si la Devise Prévue est la livre sterling ou (iii) si la
Devise Prévue n'est ni la livre sterling ni 1'euro, le jour se situant deux Jours
Ouvrés dans la ville indiquée dans les Conditions Définitives concernées avant
le premier jour de cette Sous-Période d'Intéréts ;

"Date de Paiement du Coupon" signifie la ou les dates indiquées dans les
Conditions Définitives concernées ;

"Date de Référence" signifie pour tout Titre ou Coupon, la date a laquelle le
paiement auquel ces Titres ou Coupons peuvent donner lieu devient exigible
ou (dans I'hypothése ot tout montant exigible ne serait pas payé sans que cela
soit justifié ou ferait 'objet d'un retard de paiement injustifié) la date a laquelle
le montant non encore payé est entiérement payé ou (dans le cas de Titres
Matérialisés, si cette date est antérieure) le jour se situant sept jours aprés la
date i laquelle les Titulaires de ces Titres Matérialisés sont notifiés
conformément aux Modalités, qu'un tel paiement sera effectué aprés une
nouvelle présentation desdits Titres Matérialisés ou Coupons (2 la condition
que le paiement soit réellement effectué lors de cette présentation) ;

"Date de Sous-Période d'Intéréts" signifie chaque Date de Paiement du
Coupon ou toutes autres dates indiquées dans les Conditions Définitives
concernées ;

"Date de Valeur" signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre
déterminé 4 une Date de Détermination du Coupon, la date indiquée dans les
Conditions Définitives concernées, ou, si aucune date n'est indiquée, le
premier jour de la Sous- Période d'Intéréts a laquelle cette Date de
Détermination du Coupon se rapporte ;

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Convention-
Cadre FBF ou les Additifs Techniques, qui sont disponibles sur le site internet
de la FBF (www.fbf.fr), chapitre "Banque d'investissement & de marchés",
rubrique "Marchés", page "Codes et conventions" ;

"Devise Prévue" signifie la devise indiquée dans les Conditions Définitives
concernées ou, si aucune devise n'est indiquée, la devise dans laquelle les
Titres sont libellés ;

"Durée Prévue" signifie, pour tout Taux Variable devant étre déterminé selon
la Détermination du Taux sur Page 4 une Date de Détermination du Coupon, la
durée indiquée comme telle dans les Conditions Définitives concernées, ou si
aucune durée n'est indiquée, une période égale a la Sous-Période d'Intéréts,
sans tenir compte des ajustements prévus a I'Article 5 (c) (ii) ;
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"Euroclear France" signifie le dépositaire central de titres francais situé 115,
rue Réaumur, 75081 Paris Cedex 02.

"Heure de Référence" signifie, pour toute Date de Détermination du Coupon,
lheure locale sur la Place Financiére de Référence indiquée dans les

"Jour Ouvré" signifie

() pour I'euro, un Jour o le Systéme TARGET2 (Systéme européen de
transfert express automatisé de réglements bruts en temps réel qui utilise
une plate-forme unique et partagée et qui a été lancée le 19 novembre
2007 (ou tout systéme qui lui succéderait) ("TARGET2")), fonctionne
(un "Jour Ouvré TARGET") ; et/ou

(i) pour une Devise Prévue autre que I'euro, un jour (autre qu'un samed; oy
dimanche) ou les banques commerciales et les marchés de change
procedent i des réglements sur la principale place financiére de cette
devise ; et/ou

(iii) pour une Devise Prévue et/ou un oy plusieurs centre(s) d'affaires te]
qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées (le(s) "Centre(s)
d'Affaires"), un Jour (autre qu'un samedi ou dimanche) on les banques
commerciales et les marchés de change procédent 3 des réglements dans
la devise du ou des Centres d'Affaires ou, si aucune devise n'est indiquée,
généralement dans chacun de ces Centres d'Affaires ains; indiqués ;

"Méthode de Décompte des Jours" signifie, pour le calcul d'un montant de
coupon pour un Titre sur une période quelconque (commengant le premier jour
de cette période (ce jour étant inclus) et s'achevant e dernier jour (ce jour étant
exclu)) (que cette période constitue ou non une Période d'Intéréts, ci-dessous la
"Période de Calcul") :

() i les termes "Base Exact/365" ou "Base Exact/365 — FBF" ou "Base
Exact/Exact — ISDA" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il s'agit du nombre rée] de jours écoulés dans Ia Période de




(i)

(iii)

bissextile divisée par 366 et (B) du nombre réel de jours dans la Période
de Calcul ne se situant par dans une année bissextile divisée par 365) ;

si les termes "Base Exact/Exact — ICMA" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées :

(A) si la Période de Calcul est d'une durée inférieure ou égale a la
Période de Détermination dans laquelle elle se situe, le nombre de
jours au cours de la Période de Calcul divisé par le produit (x) du
nombre de jours de ladite Période de Détermination et (y) du nombre
des Périodes de Détermination se terminant normalement dans une
année ; et

(B)si la Période de Calcul est d'une durée supérieure a la Période de
Détermination, la somme :

(x) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la
Période de Détermination au cours de laquelle elle commence,
divisé par le produit (1) du nombre de jours de ladite Période de
Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermination qui se
terminent normalement dans une année ; et

(y) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la
prochaine Période de Détermination, divisé par le produit (1) du
nombre de jours de ladite Période de Détermination et (2) du
nombre de Périodes de Détermination qui se terminent normalement
dans une année,

dans chaque cas la "Période de Détermination" signifie la période
commengant 3 partir d'une Date de Détermination (incluse) d'une
quelconque année et s'achevant  la prochaine Date de Détermination
(exclue) ;

si les termes "Base Exact/Exact — FBF" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, il s'agit de la fraction dont le
numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant cette période et
dont le dénominateur est 365 (ou 366 si le 29 février est inclus dans la
Période de Calcul). Si la Période de Calcul est supérieure 4 un an, la base
est déterminée de la fagon suivante :

(x) le nombre d'années entiéres est décompté depuis le dernier jour de la
Période de Calcul ;

(y) ce nombre est augmenté de la fraction sur la période concernée
calculée comme indiqué précédemment.
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(iv)

)

Par exemple, pour une Période de Calcul du 10/02/94 au 30/06/97 on
considere les deux périodes ci-dessous :

30/06/94 au 30/06/97 = 3 ans
12/02/94 au 30/06/94 = 138/365 ;

si les termes "Base Exact/365" (Fixe) sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la
Période de Calcul divisé par 365 ;

si les termes "Base Exact/360" sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernees, il s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la
Période de Calcul divisé par 360 ;

si les termes "Base 30/360", "Base 360/360" ou "Base Obligataire" sont
indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du nombre
de jours écoulés dans 1a période de Calcul divisé par 360 (c'est a dire le
nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours
comportant 12 mois de 30 jours chacun (2 moins que (a) le dernier jour
de la Période de Calcul ne soit le 31éme jour d'un mois et que le premier
jour de la Période de Calcul ne soit un jour autre que le 30éme ou le
31éme jour d'un mois, auquel cas le mois comprenant le dernier jour ne
devra pas étre réduit & un mois de trente jours ou (b) le dernier jour de 1a
Période de Calcul ne soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le
mois de février ne doit pas étre rallongé 4 un mois de trente jours)) ;

(vii) si les termes "Base 30/360 — FBF" ou "Base Exact 30A/360 (Base

Obligataire Américaine)" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il s'agit pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le
dénominateur est 360 et le numeérateur le nombre de jours calculé comme
pour la Base 30E/360 — FBF, 4 l'exception du cas suivant :

lorsque le demnier jour de 1a Période de Calcul est un 31 et Je premier
n'est ni un 30 ni un 31, le demnier mois de la Période de Calcul est
considéré comme un mois de 31 jours.

En notant :

DI (jj1, mm1, aal) la date de début de période
D2 (jj2, mm2, aa2) la date de fin de période
La fraction est :

si ji2 =31 et jij1 # (30, 31)
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1/360 x [(aa2 — aal) x 360 + (mm2 —mm1) x 30 + (jj2 - jj1)]
ou:

1/360 x [(aa2 — aal) x 360 + (mm2 — mm1) x 30 + Min (jj2, 30) — Min
(i1, 30)] ;

(viii)si les termes "Base 30E/360" ou "Base Euro Obligataire" sont indiqués
dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du nombre de jours
écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360 (le nombre de jours
devant étre calculé en prenant une année de 360 jours comprenant 12
mois de 30 jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe le
premier ou le dernier jour de la Période de Calcul, & moins que, dans le
cas d'une période de Calcul se terminant a la Date d'Echéance, la Date
d'Echéance soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le mois de
février ne doit pas étre rallongé & un mois de trente jours) ;

(ix) si les termes "Base 30E/360 - FBF" sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit pour chaque Période de Calcul, de la
fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de jours
écoulés durant cette période, calculé sur une année de 12 mois de 30
jours, a I'exception du cas suivant :

Dans I'hypothése ot la date de fin de la Période de Calcul est le dernier
jour du mois de février, le nombre de jours écoulés durant ce mois est le
nombre exact de jours.

En reprenant les mémes définitions que celles qui figurent ci-dessus pour
Base 30/360 — FBF, la fraction est :

1/360 x [(aa2 — aal) x 360 + (mm2 — mm1) x 30 + Min (jj2, 30) - Min
(i1, 30)] ;

"Montant de Coupon" signifie le montant d'intéréts a payer et, dans le cas de
Titres 4 Taux fixe, le Montant de Coupon Fixe ou le Coupon Atypique, selon
le cas, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées ;

"Montant Donné" signifie pour tout Taux Variable devant étre déterminé
conformément 4 une Détermination du Taux sur Page a une Date de
Détermination du Coupon, le montant indiqué comme tel a cette date dans les
Conditions Définitives concernées ou, si aucun montant n'est indiqué, un
montant correspondant, 3 cette date, 4 l'unité de négociation sur le marché
concerné ;

"Page" signifie toute page, section, rubrique, colonne ou autre partie d'un
document fournie par un service particulier d'information (notamment Reuters)
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(b)

qui peut étre désigné afin de fournir un Taux de Référence ou toute autre page,
section, rubrique, colonne oy partie d'un document de ce service d'information
ou de tout autre service d'information qui pourrait la remplacer, dans chaque
cas telle que désignée par I'entité ou par l'organisme qui fournit oy qui assure
la diffusion de l'information qui y apparait afin d'indiquer des taux ou des prix
comparables au Taux de Référence ;

"Période d'Intéréts" signifie la Période commencant 4 la Date du Début de |a
Période d'Intéréts (incluse) et finissant 3 Ia premiére Date de Paiement dy
Coupon (exclue) ainsi que chaque période suivante commengcant 4 une Date de
Paiement du Coupon (incluse) et finissant A la Date de Paiement du Coupon
suivante (exclue) ;

"Place Financiére de Référence" signifie, pour un Taux Variable devant étre
déterminé en fonction d'une Détermination du Taux sur Page A une Date de
Détermination du Coupon, la place financiere qui pourrait étre indiquée
comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune place
financiére n'est indiquée, la place financiére dont la Référence de Marché
concernce est la plus proche (qui devra étre la Zone-Euro dans le cas de
'EURIBOR) ou, 3 défaut, Paris ;

"Référence de Marché" signifie le taux de référence te] qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées ;

"Sous-Période d'Intéréts" signifie la Période commencant a la Date du Début
de la Période d'Intéréts (incluse) et finissant & Ia premicre Date de Sous-
Période d'Intéréts du Coupon (exclue) ainsi que chaque période suivante
commencgant & une Date de Sous-Période d'Intéréts dy Coupon (incluse) et
finissant 4 la Date de Sous-Période d'Intéréts suivante du Coupon (exclue) ;

"Taux d'Intérét" signifie le taux d'intérét payable pour les Titres et qui est soit
spécifié soit calculé conformément aux stipulations des Conditions Définitives
concernées ;

"Taux de Référence" signifie le taux de Référence de Marché pour un
Montant Donné de la Devise Prévue pour une période égale a la Durée Prévue
a compter de la Date de Valeur (si cette durée est compatible avec la
Reéférence de Marché) ; et

"Zone Euro" signifie la région comprenant les Etats Membres de I'Union
Européenne qui ont adopté la monnaie unique conformément au Traité
etablissant la Communauté Européenne (signé a Rome le 25 mars 1957), tel
que modifié par le Traité sur 'Union Européenne,

Intéréts des Titres i Taux Fixe
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(©)

Chaque Titre 4 Taux Fixe porte intérét calculé sur son nominal non remboursé,
a partir de la Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en
pourcentage) égal au Taux d'Intérét, un tel intérét étant payable a terme échu
(sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives concernées) a
chaque Date de Paiement du Coupon. Si un Montant de Coupon Fixe ou un
Coupon Atypique est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, le
Montant de Coupon payable & chaque Date de Paiement du Coupon sera égal
au Montant de Coupon Fixe ou, le cas échéant, au Coupon Atypique tel
qu'indiqué et dans le cas d'un Coupon Atypique, il sera payable a la (aux)
Date(s) de Paiement du Coupon indiquée(s) dans les Conditions Définitives
concernées.

Intéréts des Titres 2 Taux Variable

(i) Date de Paiement du Coupon: Chaque Titre 4 Taux Variable porte
intéréts calculés sur son nominal non remboursé depuis la Date de Début
de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au
Taux d'Intérét, un tel intérét étant payable a terme échu a chaque Date de
Paiement du Coupon (sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions
Définitives concernées). Cette/ces Date(s) de Paiement du Coupon
est/sont indiquée(s) dans les Conditions Définitives concernées comme
étant une(des) Date(s) de Paiement du Coupon Prévue(s), ou, si aucune
Date de Paiement du Coupon Prévue n'est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées, Date de Paiement du Coupon signifiera chaque
date se situant  la fin du nombre de mois ou a la fin d'une période autre
indiquée dans les Conditions Définitives concernées comme étant la
Période d'Intérét, se situant aprés la précédente Date de Paiement du
Coupon et, dans le cas de la premiére Date de Paiement du Coupon, se
situant aprés la Date de Début de Période d'Intéréts.

(ii)) Convention de Jour Ouvré : Lorsqu'une date indiquée dans les présentes
Modalités, supposée étre ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, ne
se situe pas un Jour Ouvré, et que la Convention de Jour Ouvré
applicable est (A) la Convention de Jour Ouvré relative au Taux variable,
cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, 8 moins que ce jour ne se
situe dans le mois calendaire suivant, auquel cas (x) la date retenue sera
avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent et (y) toute échéance
postérieure sera fixée au dernier Jour Ouvré du mois ou cette échéance
aurait di se situer en I'absence de tels ajustements, (B) la Convention de
Jour Ouvré Suivante, cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, (C)
la Convention de Jour Ouvré Suivante Modifiée, cette date sera reportée
au Jour Ouvré suivant, 4 moins que ce jour ne se situe dans le mois
calendaire suivant, auquel cas cette date sera alors avancée au Jour Ouvré
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(iii)

immédiatement précédent, ou (D) la Convention de Jour Ouvré
Précédente, cette date sera alors avancée au Jour Ouvré immédiatement
précédent.

Taux d'Intérét pour les Titres & Taux Varigble - Le Taux d'Intérét
applicable aux Titres 2 Taux Variable pour chaque Sous-Période

concernées.
(A) Détermination FBF pour les Titres 4 Taux Variable

Lorsque la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode applicable 3 Ia
détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérat applicable 4 chaque
Sous-Période d'Intéréts doit étre déterminé par I'Agent de Calcul

augmenté, le cas échéant (tel quiindiqué dans les Conditions
Définitives concernées), de la Marge. Pour les besoins de ce sous-
paragraphe (A), le "Taux FBF" pour une Sous-Période d'Intérats
signifie un taux ¢gal au Taux Variable qui serait déterminé par
I'Agent pour une Transaction conformément a une Convention-Cadre
FBF complétée par I'Additif Technique relatif 3 I'Echange des
Conditions d'Intéréts et de Devises (les "Définitions FBF") aux
termes desquelles :

(a)le Taux Variable est te] qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées et

(b)la Date de Détermination du Taux Variable est le premier jour de

Pour les besoins de ce Sous paragraphe (A), "Taux Variable",
"Agent", "Date de Détermination dy Taux Variable",
"Transaction”, ont les significations qui leur sont données dans
les Définitions FBF, étant précisé que "Euribor" signifie le taux
calculé pour les dépdts en euros qui apparait sur la Page

EURIBORO].

(B) Détermination du Taux sur Page pour les Titres 4 Taux Variable
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Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page est indiquée dans les
Conditions Définitives concernées comme étant le mode de
détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét pour chaque Sous-
Période d'Intéréts sera déterminé par I'Agent de Calcul a I'Heure de
Référence ou environ a cette heure & la Date de Détermination du
Coupon relative a ladite Sous-Période d'Intéréts tel qu'indiqué ci-
dessous :

(a)si la Source principale pour le Taux Variable est constitué par une
Page, sous réserve de ce qui est indiqué ci-dessous, le Taux
d'Intérét sera :

(i) le Taux de Référence (lorsque le Taux de Référence sur ladite
Page est une cotation composée ou est habituellement fournie
par une entité unique) ou

(i) la moyenne arithmétique des Taux de Référence des
institutions dont les Taux de Référence apparaissent sur cette
Page, dans chaque cas tels que publiés sur ladite Page, a 'Heure
de Référence a la Date de Détermination du Coupon, 2 moins
qu'il n'en soit prévu autrement dans les Conditions Définitives
concernées.

(b)si la Source principale pour le Taux Variable est constituée par des
Banques de Référence ou si le sous-paragraphe (a)(i) s'applique et
qu'aucun Taux de Référence n'est publié sur la Page 4 I'Heure de
Référence a la Date de Détermination du Coupon ou encore si le
sous-paragraphe (a)(ii) s'applique et que moins de deux Taux de
Référence sont publiés sur la Page a 'Heure de Référence a la Date
de Détermination du Coupon, le Taux d'Intérét, sous réserve de ce
qui est indiqué ci-dessous, sera égal a la moyenne arithmétique des
Taux de Référence que chaque Banque de Référence propose a des
banques de premier rang sur la Place Financi¢re de Référence a
'Heure de Référence a la Date de Détermination du Coupon, tel
que déterminé par I'Agent de Calcul et

(c)si le paragraphe (b) ci-dessus s'applique et que I'Agent de Calcul
constate que moins de deux Banques de Référence proposent ainsi
des Taux de Référence, le Taux d'Intérét, sous réserve de ce qui est
indiqué ci-dessous, sera égal i la moyenne arithmétique des taux
annuels (exprimés en pourcentage) que I'Agent de Calcul
détermine comme étant les taux (les plus proches possibles de la
Référence de Marché) applicables a2 un Montant Donné dans la
Devise Prévue qu'au moins deux banques sur cing banques de
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(d)

(e)

®

premier rang sélectionnées par I'Agent de Calcul sur a principale
place financiére du pays de la Devise Prévue ou, si la Devise
Prévue est I'euro, dans 1a Zone Euro, telle que sélectionnée par
'Agent de Calcul (la "Place Financiére Principale") proposent a
I'Heure de Référence ou environ A cette heure a la date a laquelle
lesdites banques proposeraient habituellement de te]s taux pour
une période débutant A la Date de Valeur et équivalente a la Durée
Prévue () a des banques de premier rang exercant leurs activités
en Europe, ou (lorsque I'Agent de Calcul détermine que moins de
deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de
premier rang en Europe) (II) a des banques de premier rang
exercant leurs activités sur 1a Place Financiere Principale ; étant
entendu que lorsque moins de deux de ces banques proposent de
tels taux a des banques de premier rang sur la Place Financiére
Principale, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé 3 la
précédente Date de Détermination des Intéréts (aprés réajustement
prenant en compte toute différence de Marge, Coefficient
Multiplicateur ou Taux d'Intérét Maximum oy Minimum
applicable A la Sous-Période d'Intéréts précédente et 3 la Sous-
Période d'Intéréts applicable),

Titres Libellés en Deux Devises

En présence de Titres Libellés en Deux Devises, si le taux ou le Montant de
Coupon vient a étre déterminé par référence a un taux de change (le "Taux de
Change") ou a une méthode de calcul du Taux de Change, le taux ou le
Montant de Coupon a payer sera déterminé de la maniére indiquée dans les
Conditions Définitives concernées.

Production d'Intéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre 4 la date de remboursement
a moins que (i) A cette date d'échéance, dans le cas de Titres Dématérialisés, ou
(i) 4 la date de leur présentation, s'i] s'agit de Titres Matérialisés, le
remboursement du principal soit abusivement retenu ou refusé ; auquel cas les
intéréts continueront de courir (aussi bien avant qu'aprés un éventue]
Jjugement) au Taux d'Intérét, conformément aux modalités de I'Article 5, etce
jusqu'a la Date de Référence.

Marge, Taux d'Intérét et Montants de Remboursement Minimum et
Maximum, Coefficients Multiplicateurs et Arrondis

(i) Si une Marge ou un Coefficient Multiplicateur est indiqué dans les
Conditions Définitives concernées (soit (x) de fagon générale sojt (y) au
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(®

titre d'une ou plusieurs Sous- Période(s) d'Intéréts), un ajustement sera
réalisé pour tous les Taux d'Intérét dans I'hypothése (x) ou pour les Taux
d'Intérét applicables aux Sous-Périodes d'Intéréts concernées dans
I'hypotheése (y), calculé conformément au paragraphe (c) ci-dessus en
additionnant (s'il s'agit d'un nombre positif) ou en soustrayant (s'il s'agit
d'un nombre négatif) la valeur absolue de cette Marge ou en multipliant
le Taux d'Intérét par le Coefficient Multiplicateur, sous réserve, dans
chaque cas, des stipulations du paragraphe suivant.

(ii) Si un Taux d'Intérét ou un Montant de Remboursement Minimum ou
Maximum est indiqué dans les Conditions Définitives concernées,
chacun de ces Taux d'Intérét ou Montant de Remboursement ne pourra
excéder ce maximum ni étre inférieur a ce minimum, selon le cas.

(iii) Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités
(sauf indication contraire), (w) si la Détermination FBF est indiquée dans
les Conditions Définitives concernées, tous les pourcentages résultant de
ces calculs seront arrondis, si besoin est au dix-milliéme le plus proche
(les demis étant arrondis au chiffre supérieur) (x) tous les pourcentages
résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin est, & la cinquiéme
décimale la plus proche (les demis étant arrondis au chiffre supérieur),
(y) tous les chiffres seront arrondis jusqu'au septiéme chiffre aprés la
virgule (les demis étant arrondis a la décimale supérieure) et (z) tous les
montants en devises devenus exigibles seront arrondis a I'unité la plus
proche de ladite devise (les demis étant arrondis a l'unité supérieure), a
'exception du Yen qui sera arrondi & 1'unité inférieure. Pour les besoins
du présent Article, "unité" signifie la plus petite subdivision de la devise
ayant cours dans le pays de cette devise.

Calculs

Le montant de l'intérét payable afférent a chaque Titre, quelle que soit la
période, sera calculé en appliquant le Taux d'Intérét au principal non
remboursé de chaque Titre et en multipliant le résultat ainsi obtenu par la
Méthode de Décompte des Jours sauf si un Montant de Coupon (ou une
formule permettant son calcul) est indiqué pour cette période, auquel cas le
montant de l'intérét payable afférent au Titre pour cette méme période sera
égal audit Montant de Coupon (ou sera calculé conformément a la formule
permettant son calcul). Si une quelconque Période d'Intéréts comprend deux ou
plusieurs Sous-Périodes d'Intéréts, le montant de I'intérét payable au titre de
cette Période d'Intéréts sera égal a la somme des intéréts payables a chacune
desdites Sous-Périodes d'Intéréts.



(h)

)

Détermination et publication des Taux d'Intérét, des Montants de
Coupon, des Montants de Remboursement Final, des Montants de
Remboursement Optionnel et des Montants de Remboursement Anticipé

Dés que possible aprés I'Heure de Référence 2 Ja date a laquelle I'Agent de
Calcul pourrait étre amené 3 calculer un quelconque taux oy montant, obtenir
une cotation, déterminer un montant ou procéder 3 des calculs, il déterminera
ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Valeur Nominale
Indiquée des Titres au cours de Ia Sous-Période d'Intéréts correspondante. Il
calculera également e Montant de Remboursement Final, le Montant de
Remboursement Optionnel oy 1le Montant de Remboursement Anticipé,
obtiendra la cotation correspondante, ou procédera  la détermination ou au
calcul éventuellement nécessaire. Il notifiera ensuite le Taux d'Intérét et le
Montant de Coupon pour chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date de
Paiement du Coupon concernée et, si nécessaire, le Montant de
Remboursement Final, le Montant de Remboursement Optionnel ou le
Montant de Remboursement Anticipé, a I'Agent Financier, 3 I'Emetteur, a
chacun des Agents Payeurs, aux Titulaires ou 3 tout autre Agent de Calcul
désigné dans le cadre des Titres pour effectuer des calculs supplémentaires et
ceci dés réception de ces informations. Si les Titres sont admis aux
négociations sur un Marché Réglementé et que les régles applicables sur ce
marché I'exigent, il communiquera également ces informations a ce marché
dés que possible aprés leur détermination et au plus tard (i) au début de la
Période d'Intéréts concernée si ces informations sont déterminées avant cette
date dans le cas d'une notification du Taux d'Intérét et du Montant de Coupon
a ce marché ou dans tous les autres cas, au plus tard, le quatrieme Jour Ouvré
apreés leur détermination, Lorsque la Date de Paiement du Coupon ou la Date
de Sous-Période d'Intéréts font l'objet d'ajustements conformément a I'Article
5(c)(ii), les Montants de Coupon et la Date de Paiement du Coupon ainsi
publié pourront faire l'objet de modifications éventuelles (ou d'autres mesures
appropriées réalisées par voie d'ajustement) sans préavis dans le cas d'un
allongement ou d'une réduction de la Période d'Intéréts. La détermination de
chaque taux ou montant, l'obtention de chaque cotation et chacune des
déterminations ou calculs effectués par le ou les Agents de Calcul seront (en
I'absence d'erreur manifeste) définitifs et lieront Jes parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur fera en sorte qu'il y ait & tout moment quatre Banques de Référence
(ou tout autre nombre qui serait nécessaire en verty des Modalités) possédant
au moins une agence sur la Place Financiére de Reférence, ainsi qu'un ou
plusieurs Agents de Calcu] si cela est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées et cela aussi longtemps que des Titres Seront en circulation (tel que
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défini a I'Article 4). Si une quelconque Banque de Référence (agissant par
l'intermédiaire de son agence concernée) n'est plus en mesure ou ne souhaite
plus intervenir comme Banque de Référence, 'Emetteur désignera alors une
autre Banque de Référence possédant une agence sur cette Place Financiére de
Référence pour intervenir en cette qualité a sa place. Dans I'hypothése ou
plusieurs Agents de Calcul seraient désignés en ce qui concerne les Titres,
toute référence dans les présentes Modalités a I'Agent de Calcul devra étre
interprétée comme se référant a chacun des Agents de Calcul agissant en vertu
des présentes Modalités. Si I'Agent de Calcul n'est plus en mesure ou ne
souhaite plus intervenir en cette qualité, ou si I'Agent de Calcul ne peut établir
un Taux d'Intérét pour une quelconque Période d'Intéréts ou une Sous-Période
d'Intéréts, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon, du Montant
de Remboursement Final, du Montant de Remboursement Optionnel ou du
Montant de Remboursement Anticipé selon le cas, ou ne peut remplir toute
autre obligation ; I'Emetteur désignera une-banque de premier rang ou une
banque d'investissement intervenant sur le marché interbancaire (ou le cas
échéant sur le marché monétaire, le marché des contrats d'échanges ou le
marché de gré A gré des options sur indice) le plus adapté aux calculs et aux
déterminations devant étre effectués par I'Agent de Calcul (intervenant par le
biais de son agence principale & Paris ou 4 Luxembourg, selon le cas, ou toute
autre agence intervenant activement sur ce marché) pour intervenir en cette
qualité & sa place. L'Agent de Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions
sans qu'un nouvel agent de calcul n'ait été désigné dans les conditions
précédemment décrites.

6. REMBOURSEMENT, ACHAT ET OPTIONS

(a)

(b)

Remboursement Final

Chaque Titre sera remboursé a la Date d'Echéance applicable en vertu des
Conditions Définitives concernées, 4 son Montant de Remboursement Final
(qui, sauf stipulation contraire, est égal & son montant nominal), 4 moins qu'il
n'ait été préalablement remboursé, racheté ou annulé tel qu'il est précisé ci-
dessous, ou que son échéance n'ait été prorogée par suite de l'exercice d'une
option, telle qu'indiquée dans les Conditions Définitives concernées, et
notamment d'une option de I'Emetteur, conformément a I'Article 6(b).

Option de Remboursement au gré de I'Emetteur, Exercice d'Options au
gré de I'Emetteur et Remboursement Partiel

Si une Option de Remboursement est indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur pourra, & condition de respecter toutes les lois,
réglements et directives applicables et a condition d'en aviser de fagon
irrévocable les Titulaires au moins 15 jours et au plus 30 jours a I'avance
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(c)

(d)

conformément 3 I'Article 15 (ou tout autre préavis indiqué dans les Conditions
Définitives concernées), procéder au remboursement ou encore exercer toute
Option (dont il bénéficie) relative a 1a totalité ou, le cas échéant, 4 une partie
des titres et selon le cas, a la Date du Remboursement Optionnel ou i la Date
de I'Exercice de I'Option. Chacun de ces remboursements ou exercices de
Titres sera effectué ay Montant de Remboursement Optionne] majoré, le cas
¢échéant, des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursement,
Chacun de ces remboursements doit concerner des Titres d'un montant
nominal au moins ¢gal au montant nominal minimum remboursable te]

Définitives concernées.

Tous les Titres qui feront I'objet d'un tel avis seront remboursés ou 'option de
I'Emetteur qui leur est applicable sera exercée  la date indiquée dans cet avis

d'exercice partiel de sop option par I'Emetteur concernant des Titres
Matérialisés, I'avis adressé aux titulaires de tels Titres Matérialisés devra

©N prenant en compte les pratiques du marché et conformément aux lojs et aux
réglementations boursiéres en vigueur.

En cas de remboursement partiel ou d'exercice partiel de son option par
'Emetteur concernant des Titres Dématérialisés dune méme Souche, le
remboursement pourra étre réalisé, au choix de I'Emetteur soit (i) par réduction
du montant nominal de ces Titres Dématérialisés proportionnellement ay
montant nominal remboursé, soit (ii) par remboursement intégral d'une partie
seulement des Titres Dématérialisés, auquel cas, le choix des Titres
Dématérialisés qui seront Ou non entiérement remboursés sera effectué
conformément 3 I'article R.213-16 du Code monctaire et financier et aux
stipulations des Conditions Définitives concernées, et conformément aux lois
et aux réglementations boursiéres e€n vigueur.

Remboursement Anticipé

Le Montant de Remboursement Anticipé payable pour tout Titre lors de son
remboursement conformément a I'Article 6(d), ou lorsqu'il devient exigible
conformément a I'Article 9, sera égal au Montant de Remboursement Final
majoré des intéréts courus Jjusqu'a la date fixée pour le remboursement 4 moins
qu'il en soit indiqué autrement dans les Conditions Definitives concernées.

Remboursement pour raisons fiscales
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)

(i)

Si, a l'occasion d'un remboursement du principal ou d'un paiement
d'intérét, I'Emetteur se trouvait contraint d'effectuer des paiements
supplémentaires conformément & I'Article 8(b) ci-dessous, en raison de
changements dans la législation ou la réglementation frangaise ou pour
des raisons tenant a des changements dans 'application ou l'interprétation
officielle de ces textes qui seraient entrés en vigueur aprés la date
d'émission, il pourra alors, 4 une quelconque Date de Paiement du Coupon
ou, si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, a tout
moment A condition d'en avertir par un avis les Titulaires conformément
aux stipulations de I'Article 15, au plus tard 45 jours et au plus t6t 30 jours
avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable) rembourser en totalité, et
non en partie seulement, les Titres au Montant de Remboursement
Anticipé majoré, 3 moins qu'il en soit indiqué autrement dans les
Conditions Définitives concernées, de tous les intéréts courus jusqu'a la
date de remboursement fixée, & condition que la date de remboursement
prévue faisant l'objet de I'avis ne soit pas antérieure 4 la date la plus
éloignée a laquelle 'Emetteur pourra effectuer un paiement de principal et
d'intéréts sans avoir a effectuer les retenues a la source frangaises.

Si le paiement par I'Emetteur de l'intégralit¢ des montants dus aux
Titulaires de Titres ou titulaires de coupons (les « Titulaires de
Coupons ») était prohibé par la législation francaise lors du prochain
remboursement du principal ou lors du prochain paiement des intéréts
relatif aux Titres, malgré I'engagement de payer toute somme
supplémentaire prévue a I'Article 8(b), I'Emetteur devrait alors
immédiatement en aviser I'Agent Financier. L'Emetteur, sous réserve d'un
préavis de sept jours adressé aux Titulaires de Titres conformément a
I'Article 15, devra rembourser la totalité, et non une partie seulement, des
Titres alors en circulation 4 leur Montant de Remboursement Anticipé,
majoré, sauf stipulation contraire, de tout intérét couru jusqu'a la date
fixée pour le remboursement, 4 compter de (A) la Date de Paiement du
Coupon la plus éloignée a laquelle le complet paiement au titre de ces
Titres pouvait effectivement étre réalisé par 'Emetteur sous réserve que si
le préavis indiqué ci-dessus expire aprés cette Date de Paiement du
Coupon, la date de remboursement des Titulaires de Titres sera la plus
tardive de (i) la date la plus éloignée a laquelle I'Emetteur est, en pratique,
en mesure d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au titre
des Titres et (ii) 14 jours aprés en avoir avisé 'Agent Financier ou (B) si
cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, a tout
moment, 4 condition que la date de remboursement prévue faisant 'objet
de I'avis soit la date la plus éloignée a laquelle I'Emetteur est, en pratique,
en mesure d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au titre
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des Titres, ou le cas échéant des Coupons, ou si cette date est dépassée,
dés que cela est possible.

Achats

L'Emetteur pourra a tout moment procéder a des achats de Titres en bourse ou
hors bourse par voie d'offre Ou par tout autre moyen a un quelconque prix (3
condition toutefois que, dans l'hypothése de Titres Matérialisés, tous les

Coupons non échus, ainsi que les Talons non échangés y afférents, soient

Tous les Titres rachetés par ou pour le compte de I'Emetteur devront étre
annulés, dans le cas de Titres Dématérialisés, par transfert sur un compte
conformément aux régles et procédures d'Euroclear France, et dans le cas de
Titres Matérialisés, par la restitution a I'Agent Financier des Titres Matérialisés

Talons non-échangés attachés a ces Titres, et dans chaque cas, 4 condition
d'étre transférés et restitués, tous ces Titres seront, comme tous les Titres
remboursés par I'Emetteur, immédiatement annulés (ainsi que,- dans
I'hypothése de Titres Dématérialisés, tous les droits relatifs au paiement des
intéréts et aux autres montants relatifs 3 ces Titres Dématérialisés et, dans
I'hypothése de Titres Matérialisés, tous les Coupons non-échus et tous les
Talons non-échangés qui y sont attachés ou restitués en méme temps). Les
Titres ainsi annulés ou, selon le cas, transférés oy restitués pour annulation ne
pourront étre ni ré-émis nij revendus et 'Emetteur sera libéré de toute
obligation relative a ces Titres.

7. PAIEMENTS ET TALONS

Gy

Titres Dématérialisés

Tout Paiement en principal et en intéréts relatif aux Titres Dématérialisés sera
effectué (i) (s'il s'agit de Titres Dématérialisés au porteur ou au nominatif
administré) par transfert sur un compte libellé dans la devise concernée ouvert
auprés du (des) Teneur(s) de compte concerné(s), au profit du Titulaire
concerné et (ii) (s'il s'agit de Titres Dématérialisés au nominatif pur), par
transfert sur un compte libellé dans la devise concernée, ouvert auprés d'une
Banque (définie ci-aprés) désignée par le Titulaire concemng, Tous les
Paiements valablement effectués auprés desdits Teneurs de compte libéreront
'Emetteur de ses obligations de paiement.
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(b)

©

(d)

(e)

Titres Matérialisés

Tout paiement en principal et en intéréts relatif aux Titres Matérialisés, devra,
sous réserve de ce qui est indiqué ci-dessous, étre effectué sur présentation et
restitution des Titres Matérialisés correspondants (pour le paiement des
intéréts tel que précisé dans I'Article 7(f)(v)) ou, le cas échéant, des Coupons
(pour le paiement d'intéréts, sous réserve des stipulations de 'Article 7 (f)(v)),
aupres de l'agence désignée de tout Agent Payeur située en dehors des Etats-
Unis d'Amérique. Ce paiement sera effectué soit par chéque libellé dans la
devise dans laquelle ce paiement doit étre effectué, soit, au choix du Titulaire,
par inscription en compte libellée dans cette devise, et ouvert auprés d'une
Banque.

Le terme "Banque" désigne une banque établie sur la principale place
financiére sur laquelle la devise concernée a cours, ou dans le cas de paiements
effectués en euros, dans une ville dans laquelle les banques ont accés au
Systétme TARGET?2.

Paiements aux Etats-Unis d'Amérique

Nonobstant ce qui précéde, lorsque 'un quelconque des Titres Matérialisés au
porteur est libellé en dollars américains, les paiements y afférents pourront étre
effectués aupres de I'agence que tout Agent Payeur aura désignée a New York
dans les conditions indiquées ci-dessus si (i) I'Emetteur a désigné des Agents
Payeurs ayant des agences en dehors des Etats-Unis d'Amérique et dont il
pense raisonnablement qu'elles seront en mesure d'effectuer les paiements
afférents aux Titres tels que décrits ci-dessus lorsque ceux-ci seront exigibles,
(ii) le paiement complet de tels montants auprés de ces agences est prohibé ou
en pratique exclu par la réglementation du controle des changes ou par toute
autre restriction similaire relative au paiement ou a la réception de telles
sommes et (iii) un tel paiement est toutefois autorisé par la législation
américaine sans que cela n'implique, de l'avis de I'Emetteur, aucune
conséquence fiscale défavorable pour celui-ci.

Paiements sous réserve de la législation fiscale

Tous les paiements seront soumis a toute législation, réglementation ou
directive, notamment fiscale, applicable sans préjudice des stipulations de
I'Article 8. Aucune commission ou frais ne sera supporté par les Titulaires de
Titres ou de Coupons a I'occasion de ces paiements.

Désignation des Agents
L'Agent Financier, les Agents Payeurs, I'Agent de Calcul, I'Agent de

Redénomination et I'Agent de Consolidation initialement désignés par
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I'Emetteur pour les Titres Dématérialisés ainsi que leurs agences respectives
désignées sont énumérés 2 Ia fin de ce Prospectus de Base. Un Agent Financier
spécifique (agissant le cas échéant également comme Agent Payeur affili¢ 3
Euroclear France, Agent de Redénomination, Agent de Consolidation et Agent
de Calcul) sera désigné pour toute tranche de Titres Matérialisés. L'Agent
Financier, les Agents Payeurs, 1'Etablissement Mandataire, I'Agent de
Redénomination et I'Agent de Consolidation agissent uniquement en qualité de
mandataire de 'Emetteur et le ou les Agent(s) de Calcul comme expert(s)
indépendant(s) et, dans chaque cas, ne sont tenus 2 aucune obligation en
qualité de mandataire a I'égard des Titulaires ou des Titulaires de Coupons.
L'Emetteur se réserve le droit de modifier ou résilier 4 tout moment e mandat
de I'Agent Financier ou de tout Agent Payeur, de I'Agent de Calcul, de I'Agent
de Redénomination, de I'Agent de Consolidation ou de I'Etablissement
Mandataire et de nommer d'autres ‘Agents Payeurs ou des Agents Payeurs
supplémentaires, a condition qu'a tout moment il y ait (i) un Agent Financier,
(ii) un ou plusieurs Agent de Calcul, lorsque les Modalités 'exigent, (iii) un
Agent de Redénomination et un Agent de Consolidation, lorsque les Modalités
l'exigent, (iv) un Agent Payeur affilié a Euroclear France aussi longtemps que
les Titres seront admis aux négociations sur Euronext Paris et aussi longtemps
que la réglementation applicable 4 ce marché I'exigera, (v) dans le cas des
Titres Matérialisés, un Agent Payeur ayant son agence dans un Etat membre de
I'Union Européenne qui ne contraindra pas cet Agent Payeur a prélever une
retenue ou réaliser une déduction conformément aux prescriptions de la
Directive du Conseil Européen 2003/48/CE relative a l'imposition des revenus
de I'épargne ou de toute loj mettant en application une telle Directive ou s'y
conformant ou introduite dans le but de s'y conformer (Agent Payeur qui peut
étre I'un de ceux mentionnés ay (iv) ci-dessus), (vi) dans le cas des Titres
Dématérialisés au nominatif pur, un Etablissement Mandataire et (vii) tout
autre agent qui pourra étre exigé par les régles de tout Marché Réglementé sur
lequel les Titres pourraient étre admis aux négociations.

Par ailleurs, I'Emetteur désignera immédiatement un Agent Payeur dans la
ville de New York pour le besoin des Titres Matérialisés libellés en dollars
ameéricains dans les circonstances décrites au paragraphe (c) ci-dessus.

A T'occasion de la redénomination des Titres d'une Souche conformément aux
stipulations de I'Article 1(d) visant 2 la consolidation desdits Titres avec une
ou plusieurs autres Souches, conformément aux stipulations de I'Article 14,
'Emetteur s'assurera que la méme entité soit désignée en la double qualité
d'Agent de Redénomination et d'Agent de Consolidation pour les besoins de
ces Titres et de ces Souches de Titres devant étre consolidées avec lesdits
Titres.




®

Une telle modification ou toute modification d'une agence désignée devra faire
l'objet d'un avis transmis immédiatement aux Titulaires conformément aux
stipulations de I'Article 15.

Coupons non-échus et Talons non-échangés

)

(i)

(iii)

@iv)

)

A moins que des Titres Matérialisés ne prévoient que les Coupons
afférents seront annulés 4 la date de remboursement de ces Titres, ceux-ci
devront étre présentés au remboursement accompagnés, le cas échéant, de
'ensemble des Coupons non-échus afférents, 3 défaut un montant égal a
la valeur nominale de chaque Coupon non-échu manquant (ou dans le cas
d'un paiement partiel, la fraction du Coupon non-échu manquant calculé
proportionnellement au montant du principal payé par rapport au montant
total du principal exigible) sera déduit, selon le cas, du Montant de
Remboursement Final, du Montant de Remboursement Anticipé ou du
Montant de Remboursement Optionnel exigible. Tout montant ainsi
déduit sera payé de la maniére décrite ci-dessus, contre restitution du
Coupon manquant avant le ler janvier de la quatriéme année suivant la
date d'exigibilité de ce montant.

Si les Titres Matérialisés le prévoient, les Coupons non-échus afférents a
ces Titres (qu'ils leur soient ou non attachés) deviendront caducs a la date
de remboursement prévue et aucun paiement relatif a4 ces Titres
Matérialisés ne pourra étre effectué.

A la date prévue pour le remboursement de tout Titre Matérialisé, tout
Talon non encore échangé relatif a ce Titre Matérialisé au Porteur (qu'il
lui soit ou non attaché) sera caduc et aucun paiement de Coupon y
afférent ne pourra étre effectué.

Lorsque les Modalités d'un Titre Matérialisé prévoient que les Coupons
non échus y afférents deviendront caducs a compter de la date a laquelle
le remboursement de ces Titres Matérialisés devient exigible et que ce
Titre Matérialisé est présenté au remboursement non accompagné de tous
les Coupons non-échus y afférents, et lorsqu'un Titre Matérialisé est
présenté pour remboursement sans aucun Talon non encore échangg, le
remboursement ne pourra étre effectué qu'aprés acquittement d'une
indemnité fixée par I'Emetteur.

Si la date prévue pour le remboursement d'un Titre Matérialisé n'est pas
une Date de Paiement du Coupon, les intéréts courus a compter de la
précédente Date de Paiement du Coupon ou, le cas échéant, & compter de
la Date de Début de Période d'Intéréts ne seront payables que sur
présentation (et, le cas échéant, restitution) du Titre Physique
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correspondant. Les intéréts courus pour un Titre Matérialisé qui ne porte
intérét qu'aprés sa Date d'’Echéance, seront payables lors du
remboursement de ce Titre Matérialisé, sur présentation de celuj-ci.

(2) Talons

A la Date de Paiement dy Coupon relative au dernijer Coupon inscrit sur Ia
feuille de Coupons remise avec tout Titre Matérialisé ou apres cette date, le
Talon faisant partie de cette feuille de Coupons pourra étre remis a l'agence
que I'Agent Financier aura désignée en échange d'une nouvelle feuille de
Coupons (et si nécessaire d'un autre Talon relatif 3 cette nouvelle feuille de
Coupons) (a I'exception des Coupons qui auraient été annulés en vertu de
I'Article 10).

(h) Jours Non-Ouvrés

report. Dans ce paragraphe, "jour ouvré" signifie un jour (autre que le samedi
ou le dimanche) (A) (i) dans le cas de Titres Dématérialisés, ot Euroclear
France fonctionne, oy (ii) dans le cas de Titres Matérialisés, ou les banques et

présenté au paiement, (B) ot les banques et marchés de change sont ouverts
dans les pays indiqués en tant que "Places Financiéres" dans les Conditions
Définitives concernées et (C) (i) (en cas de paiement dans une devise autre que
I'euro), lorsque le paiement doit étre effectué par virement sur un compte
ouvert auprés d'une banque dans Ia devise concernée, un Jjour ou des opérations
de change peuvent étre effectuées dans cette devise sur 1a principale place
financiére ou cette devise a cours ou (ii) (en cas de paiement en €euros) qui est
un Jour Ouvré TARGET.

8. FISCALITE

(a) Retenue 2 la source en France

I'Emetteur, ou au nom de celui-ci, doivent étre effectués libres et nets de tout

(b) Montants Supplémentaires
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Si en vertu de la législation frangaise, les paiements en principal ou en intéréts
afférents a tout Titre ou Coupon doivent étre soumis & un prélévement ou a
une retenue au titre de tout impét ou taxe, présent ou futur, I'Emetteur
s'engage, dans toute la mesure permise par la loi, & majorer ses paiements de
sorte que les titulaires de Titres et Coupons pergoivent l'intégralité des sommes
qui leur auraient été versées en l'absence d'une telle retenue, étant précisé que
I'Emetteur ne sera pas tenu de majorer les paiements relatifs a tout Titre ou
Coupon dans les cas ou :

(i) Aantre lien : le Titulaire des Titres ou des Coupons (ou un tiers agissant
en son nom) est redevable en France desdits impéts ou droits autrement
que du fait de la seule propriété desdits Titres ou Coupons ;

(i) Présentation plus de 30 jours aprés la Date de Référence : dans le cas
de Titres Matérialisés, plus de 30 jours se sont écoulés depuis la Date de
Référence, sauf dans I'hypothése ol le porteur de ces Titres ou Coupons
aurait eu droit 3 un montant majoré sur présentation de ceux-ci au
paiement le dernier jour de ladite période de 30 jours ;

(iii) Paiement i des personnes physiques : ce prélévement ou cette retenue
porte sur le montant d'un paiement effectué auprés d'une personne
physique et est effectuée conformément a la Directive du Conseil
Européen 2003/48/CE relative a l'imposition des revenus de 1'épargne ou
conformément a toute loi applicable dans un Etat membre de 1'Union
Européenne ou dans un Etat tiers mettant en oeuvre cette directive, s'y
conformant ou adoptée dans le but de s'y conformer ; ou

(iv) Paiement 3 un autre Agent Payeur : dans le cas de Titres Matérialisés,
ce prélévement ou cette retenue est effectué(e) par ou pour le compte d'un
Titulaire qui pourrait l'éviter en présentant le Titre ou le Coupon
concerné pour paiement i un autre Agent Payeur situé¢ dans un Etat
Membre de 1'UE.

Les références dans les présentes Modalités & (i) "principal” sont réputées
comprendre toute prime payable afférent des Titres, tous Montants de
Remboursement Final, Montants de Remboursement Anticipé, Montants de
Remboursement Optionnel et de toute autre somme en principal, payable
conformément & I'Article 6 complété, (ii) "intérét" sera réputé comprendre
tous les Montants d'Intéréts et autres montants payables conformément a
I'Article 5 complété, et (iii) "principal" et/ ou "intérét" seront réputes
comprendre toutes les majorations qui pourraient étre payables en vertu du
présent Article.
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CAS D'EXIGIBILITE ANTICIPEE

Le Représentant (tel que défini a4 I'Article 11) agissant pour le compte de la Masse
pourra, sur simple notification écrite adressée pour le compte de la Masse a I'Agent
Financier, et avant quiil n'ait été remédié ay manquement considéré, rendre
immédiatement exigible le remboursement des Titres & hauteur de leur Montant de
Remboursement Anticipé majoré des intéréts courus, si l'un quelconque des
événements suivants (constituant chacun un "Cas d'Exigibilité Anticipée") se
produit :

(a) le défaut de paiement par I'Emetteur depuis plus de 30 jours, du principal ou
des intéréts ou de tout autre montant relatif 4 tout Titre, (ce qui inclut le
paiement de tout montant supplémentaire conformément a I'Article 8), dés lors
que ce paiement est dfl et exigible ;

(b) le manquement par 'Emetteur & toute autre stipulation des Modalités des
Titres, s'il n'est pas remédié 3 €€ manquement dans un délai de 60 jours 3
compter de la réception par I'Agent Financier de la notification dudit
manquement donnée par le Représentant ;

(c) (i) le non-remboursement par I'Emetteur pour un montant en principal
supérieur 4 100 millions d'euros (ou son équivalent en toute devise) d'une
ou plusieurs de ses dettes d'emprunt de nature bancaire oy obligataire, 4 leur

date de remboursement Prevue ou anticipée et a I'expiration de tout délaj de
grice applicable ; ou

(i) le non-paiement par I'Emetteur pour un montant supérieur a 100
millions d'euros (ou son équivalent en toute devise) d'une (ou plusieurs)
garantie(s) consentie(s) au titre d'un ou plusieurs emprunts de nature
bancaire ou obligataire contractés par des tiers lorsque cette ou ces
garantie(s) est (sont) exigible(s) et est (sont) appelée(s) ;

a moins que, dans tous les cas, I'Emetteur ne conteste de bonne foi
I'exigibilité de ladite ou desdites dette(s) ou la validité de 1a mise en oeuvre
de ladite ou desdites garantie(s) et que les tribunaux compétents n'aient été
saisis de cette contestation, auquel cas ledit défaut de paiement ou de
remboursement ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée aussi
longtemps que I'instance n'aura Pas fait I'objet d'un jugement définitif ;

ctant entendu que tout événement prévu au (@), (b) ou (c) ci-dessus ne saurait
constituer un Cas d'Exigibilité Anticipée, et les délais qui y sont mentionnés (le cas
échéant) seront suspendus, en cas de notification par 'Emetteur 4 I'Agent Financier
avant I'expiration du délai concerné (si un délai est indiqué) de la nécessité, afin de
remeédier & ce ou ces manquements, de I'adoption d'une décision budgétaire pour le
paiement de dépenses budgétaires imprévues ou supplémentaires au titre de |a charge
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11.

de la dette, jusque (et y compris) la date & laquelle cette décision budgétaire devient
exécutoire, a compter de laquelle la suspension des délais mentionnés ci-dessus, s'il en
existe, prendra fin. L'Emetteur devra notifier a 'Agent Financier la date a laquelle
cette décision budgétaire devient exécutoire. L'Agent Financier devra notifier aux
Titulaires toute notification qu'il aura regue de 'Emetteur en application de la présente
Condition, conformément aux stipulations de I'Article 15.

PRESCRIPTION

" Toutes actions relatives au paiement des intéréts ainsi qu'au remboursement du

principal des Titres et des Coupons (a l'exclusion des Talons) seront prescrites dans un
délai de quatre ans & compter du ler janvier de I'année suivant leur date d'exigibilité
respective.

REPRESENTATION DES TITULAIRES

Sauf stipulations contraires des Conditions Définitives concernées, les Titulaires
seront, au titre de toutes les Tranches d'une méme Souche, automatiquement groupés
pour la défense de leurs intéréts communs en une masse (dans chaque cas, la "Masse").
La Masse sera régie par les dispositions du Code de commerce, a l'exception des
articles L..228-48, L.228-59, 1..228-71, R.228-63, R.228-67 et R.228-69 et sous réserve
des stipulations suivantes :

(a) Personnalité civile

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par
lintermédiaire d'un représentant (le "Représentant") et en partie par
lintermédiaire d'une assemblée générale des Titulaires (I'"Assemblée
Générale"). La Masse seule, a l'exclusion de tous les Titulaires individuels,
pourra exercer et faire valoir les droits, actions et avantages communs qui
peuvent ou pourront ultérieurement découler des Titres.

(b) Représentant

Le mandat de Représentant peut étre confié a toute personne sans condition de
nationalité. Cependant ce mandat ne pourra pas étre confi¢ aux personnes
suivantes :

() 1'Emetteur, les membres de son Conseil Régional ou ses employés ainsi
que leurs ascendants, descendants et conjoint respectifs, ou

(i) les sociétés garantissant tout ou partie des obligations de I'Emetteur, leurs
gérants respectifs, leurs directeurs généraux, les membres de leur Conseil
d'administration, Directoire ou Conseil de surveillance, leurs
commissaires aux comptes, ou leurs employés ainsi que leurs ascendants,
descendants et conjoint respectifs, ou
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(iii) les personnes frappées d'une interdiction d'exercice de la profession de
banquier, ou qui ont été déchues du droit de diriger, administrer oy de
gerer une entreprise en quelque qualité que ce soit.

Les noms et adresses dy Représentant titulaire de Ia Masse et de ses
suppléants seront indiqués dans les Conditions Définitives concernées. Le
Représentant désigné pour la premiére Tranche d'une Souche de Titres
sera le Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette
Souche.

Le Représentant percevra la rémunération correspondant A ses fonctions
et ses devoirs a la date ou aux dates indiquée(s) dans les Conditions
Définitives concernées.

En cas de déces, de démission ou de révocation du Représentant, celuj-ci
sera remplacé par le Représentant suppléant, Ep cas de déces, de
démission ou de révocation du Représentant suppléant, ce dernier sera
remplacé par un autre suppléant désigné par I'Assemblée Générale,

suppléant, & I'adresse de I'Emetteur ou auprés des agences désignées de
chacun des Agents Payeurs,

Pouvoirs du Représentant

Le Représentant aura le pouvoir d'accomplir (sauf résolution contraire de
'Assemblée Générale) tous actes de gestion nécessaires 3 Ia défense des
intéréts communs des Titulaires.

Toutes les procédures Judiciaires intentées 3 l'initiative ou a l'encontre des
Titulaires devront I'étre a l'initiative ou a I'encontre du Représentant. Le
Représentant ne pourra pas s'immiscer dans la gestion des affaires de
'Emetteur.

Assemblée Générale

un trentiéme au moins dy montant nominal des Titres en circulation
pourra(ont) adresser 3 I'Emetteur et ay Représentant une demande de
convocation de I'Assemblée Générale. Si I'Assemblée Générale n'a pas été
convoquée dans les deux mois suivant cette demande, les Titulaires pourront
charger l'un d'entre eux de déposer une requéte auprés du tribunal compétent
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situé 4 Paris en vue de la désignation d'un mandataire qui convoquera
'Assemblée Générale.

Un avis indiquant la date, I'heure, le lieu et l'ordre du jour de I'Assemblée
Générale sera publié conformément a I'Article 15.

Chaque Titulaire a droit de prendre part a I'Assemblée Générale en personne,
par mandataire ou par correspondance. Chaque Titre donne droit & une voix
ou, dans le cas de Titres émis avec plusieurs Valeurs Nominales Indiquées, a
une voix au titre de chaque multiple de la plus petite Valeur Nominale
Indiquée comprise dans le montant nominal de la Valeur Nominale Indiquée
de ce Titre.

Pouvoirs de I'Assemblée Générale

L'Assemblée Générale est habilitée a délibérer sur la révocation et le
remplacement du Représentant et de son suppléant. Elle peut également statuer
sur toute autre question relative aux droits, actions et avantages communs qui

s'attachent ou s'attacheront ultérieurement aux Titres ou qui en découlent ou en

découleront ultérieurement, y compris afin d'autoriser le Représentant a agir en
justice en qualité de demandeur ou de défendeur.

L'Assemblée Générale peut en outre délibérer sur toute proposition de
modification des Modalités, y compris sur toute proposition d'arbitrage ou de
réglement transactionnel, se rapportant & des droits litigieux ou ayant fait
l'objet de décisions judiciaires ; il est cependant précisé que I'Assemblée
Générale ne peut pas augmenter les montants payables par les Titulaires ni
instituer une inégalité de traitement entre les Titulaires.

Les Assemblées Générales ne pourront valablement délibérer sur premiere
convocation qu'a condition que les Titulaires présents ou représentés
détiennent un cinquiéme au moins du montant nominal des Titres en
circulation au moment considéré. Sur seconde convocation aucun quorum ne
sera exigé. Les résolutions des Assemblées Générales seront adoptées ala
majorité simple des voix exprimées par les Titulaires assistant a ces
assemblées, présents en personne ou représentes.

Les résolutions adoptées par les Assemblées Générales devront étre publices
conformément aux stipulations de I'Article 15.

Information des Titulaires

Pendant la période de quinze jours précédant la tenue de chaque Assemblée
Générale, chaque Titulaire ou son mandataire aura le droit de consulter ou de
prendre copie du texte des résolutions qui seront proposées et des rapports qui
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seront présentés a 1'Assemblée Générale qui sera tenu 3 la disposition des
Titulaires concernés a I'adresse de I'Emetteur, auprés des agences désignées
des Agents Payeurs et en tout autre lieu spécifié dans l'avis de convocation de
I'Assemblée Générale.

(2) Frais

L'Emetteur supportera tous les frais afférents au fonctionnement de la Masse, y
compris les frais de convocation et de tenue des Assemblées Générales et, plus
geénéralement, tous les frais administratifs votés par I'Assemblée Générale,
étant expressément stipulé qu'aucun frais ne pourra étre imputé sur les intéréts
payables sur les Titres.

(h) Masse unique

Les Titulaires de Titres d'une méme Souche, ainsi que les titulaires de Titres
de toute autre Souche qui ont été assimilés, conformément 3 1'Article 14, aux
Titres de la Souche mentionnée cj- dessus, seront groupés pour la défense de
leurs intéréts communs en une Masse unique. Le Représentant nommé pour la
premiére Tranche d'une Souche de Titres sera le Représentant de 1a Masse
unique de cette Souche.

MODIFICATIONS

Les présentes Modalités pourront étre amendées ou complétées par un ou plusieurs
suppléments au présent Prospectus de Base.

Les parties au Contrat de Service Financier pourront, sans I'accord des Titulaires ou
des Titulaires de Coupons, le modifier ou renoncer 3 certaines de ses stipulations aux
fins de remédier a toute ambiguité ou de rectifier, de corriger ou de compléter toute

dans la mesure oy, d'aprés l'opinion raisonnable de ces parties, il n'est pas porté
préjudice aux intéréts des Titulaires ou des Titulaires de Coupons.

REMPLACEMENT DES TITRES PHYSIQUES, DES COUPONS ET DES
TALONS

Dans le cas de Titres Matérialisés, tout Titre Physique, Coupon ou Talon perdu, volé,
mutilé, rendu illisible ou détruit, pourra étre remplacé, dans le respect de la législation,
de la réglementation et des régles boursiéres applicables, auprés de l'agence de I'Agent
Financier ou auprés de l'agence de tout autre Agent Payeur qui sera éventuellement
désigné par I'Emetteur 3 cet effet et dont 1a désignation sera notifiée aux Titulaires. Ce
remplacement pourra étre effectué moyennant le paiement par le requérant des frais et
dépenses encourus 3 cette occasion et dans des conditions de preuve, garantie et
indemnisation (dans I'hypothése ou le Titre Physique, le Coupon ou le Talon
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prétendument perdu, volé ou détruit serait postérieurement présenté au paiement (ou, le
cas échéant, 3 I'échange contre des Coupons supplémentaires)), il sera payé a
'Emetteur, sur demande, le montant dii par ce dernier a raison de ces Titres Physiques,
Coupons ou Coupons supplémentaires. Les Titres Matérialisés, Coupons ou Coupons
supplémentaires, Talons mutilés ou rendus illisibles devront étre restitués avant tout
remplacement.

EMISSIONS ASSIMILABLES ET CONSOLIDATION

(a)

(b)

AVIS
(a)

Emissions assimilables

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur aura la faculté, sans le consentement des Titulaires ou
des Titulaires de Coupons, de créer et d'émettre des titres supplémentaires qui
seront assimilés pour former une Souche unique avec les Titres a condition
que ces Titres et les nouveaux titres conférent a leurs porteurs des droits
identiques a tous égards (ou & tous égards & l'exception de la date d'émission,
du prix d'émission ou du premier paiement d'intéréts définis dans les
Conditions Définitives concernées) et que les modalités de ces titres
supplémentaires prévoient une telle assimilation. Les références aux "Titres"
dans les présentes Modalités devront étre interprétées en conséquence.

Consolidation

L'Emetteur aura la faculté, avec Il'accord préalable de I'Agent de
Redénomination et de Consolidation, et sans le consentement des Titulaires ou
des Titulaires de Coupons, & l'occasion de chaque Date de Paiement de
Coupon survenant 3 partir de la date spécifiée pour une redénomination des
Titres conformément a I'Article 1(d), et en notifiant les Titulaires au moins 30
jours A l'avance conformément a l'Article 15, de consolider les Titres d'une
Souche avec les Titres d'une ou plusieurs autres Souches qu'il aura émises,
qu'elles aient été ou non émises a l'origine dans I'une des devises nationales
européennes ou en euros, sous réserve que ces autres Titres aient été relibellés
en euros (si tel n'était pas le cas a l'origine) et aient, par ailleurs, pour toutes les
périodes suivant cette consolidation, les mémes modalités que les Titres.

Les avis adressés aux Titulaires de Titres Dématérialisés au nominatif seront
valables soit, (i) s'ils leurs sont envoyés a leurs adresses respectives, auquel cas
ils seront réputés avoir été donnés le quatriéme Jour Ouvré (autre qu'un samedi
ou un dimanche) aprés envoi, soit, (ii) au gré de I'Emetteur, s'ils sont publiés
dans un des principaux quotidiens économiques et financiers de large diffusion
en Europe (qui sera en principe le Financial Times). 11 est précisé que, aussi
longtemps que les Titres seront admis aux négociations sur un quelconque
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(b)

(c)

(d)

Marché Réglementé et que les régles sur ce marché I'exigeront, les avis ne
seront réputés valables que s'ils sont publiés dans un des principaux quotidiens
économiques et financiers de large diffusion dans 1a ou les villes ou ces Titres
sont admis aux négociations, qui dans le cas d'Euronext Paris sera en principe
La Tribune ou Les Echos, et de toute autre maniére requise, le cas échéant, par
les régles applicables a ce marché,

Les avis adressés aux Titulaires de Titres Matérialisés et de Titres
Dématérialisés au porteur seront valables s'ils sont publiés dans un des
principaux quotidiens ¢conomiques et financiers de large diffusion en Europe
(qui sera en principe le Financial Times) et aussi longtemps que ces Titres
seront admis aux négociations sur un quelconque marché (réglementé ou non)
et que les régles applicables sur ce marché l'exigeront, les avis devront étre
¢galement publiés dans un des principaux quotidiens économiques et
financiers de large diffusion dans la oy les villes ou ces Titres admis aux
négociations, qui dans le cas d'Euronext Paris sera en principe La Tribune ou
Les Echos, et de toute autre mani€re requise, le cas échéant, par les regles
applicables a ce marché,

Si une telle publication ne peut en pratique étre réalisée, un avis sera réputé
valablement donné s%l est publié dans un des principaux quotidiens

Europe, étant précisé que, aussi longtemps que les Titres sont admis aux
négociations sur un quelconque Marché Réglementé, les avis devront étre
publiés de toute autre manicre requise, le cas échéant, par les régles
applicables a ce Marché Réglementé. Les Titulaires seront considérés comme
ayant connaissance du contenu de ces avis & leur date de publication, ou dans
le cas ou I'avis serait publié plusieurs fois ou & des dates différentes, a la date
de la premiére publication telle que décrite ci-dessus. Les Titulaires de
Coupons seront considérés, en toute circonstance, avoir été informés du
contenu de tout avis destiné aux Titulaires de Titres Matérialisés
conformément au présent Article.

Les avis devant étre adressés aux titulaires de Titres Dématérialisés (qu'ils
soient au nominatif ou au porteur) conformément aux présentes Modalités
pourront étre délivrés 3 Euroclear France, Euroclear, Clearstream,
Luxembourg et 4 tout autre systéme de compensation aupres duquel les Titres
sont alors compensés en lieu et place de l'envoi et de 1a publication prévus aux
Articles 15 (a), (®) et (c) ci-dessus étant entendu toutefois que (i) aussi
longtemps que ces Titres seront aux négociations sur un quelconque Marché
Réglementé et que les régles applicables sur ce marché l'exigeront, les avis
devront étre également publiés dans un des principaux quotidiens économiques
et financiers de large diffusion dans la ou les villes ot ces Titres sont admis
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aux négociations qui dans le cas d'Euronext Paris sera en principe La Tribune
et Les Echos et de toute autre maniére requise, le cas échéant, par les régles
applicables 4 ce marché et (ii) les avis relatifs a la convocation et aux décisions
des Assemblées générales conformément a I'Article 11 devront également étre
publiés dans un des principaux quotidiens économiques et financiers de large
diffusion en Europe.

16. DROIT APPLICABLE, LANGUE ET TRIBUNAUX COMPETENTS

(a)

(b)

(c)

Droit applicable

Les Titres (et, le cas échéant, les Coupons et les Talons) ainsi que le Contrat de
Service Financier sont régis par le droit frangais et devront étre interprétés
conformément 4 celui-ci. Cependant, aucune voie d'exécution de droit privé ne
peut étre prise ou aucune procédure de saisie ne peut étre mise en ceuvre a
l'encontre des actifs ou biens de 'Emetteur.

Langue

Ce Prospectus de Base a été rédigé en anglais et en frangais. Seule la version
francaise fait foi.

Tribunaux compétents

Toute réclamation a I'encontre de I'Emetteur relative aux Titres, Coupons ou
Talons et au Contrat de Service Financier devra étre portée devant les
tribunaux compétents situés a Paris.
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